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CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

Ata de Reunido ordindria Comité de Investimentos

REUNIAO N.2 06/2023

ASSUNTO: avaliagdo dos Investimentos, redirecionamentos de carteiras,
apresentacdo do Jeferson Carvalho, apresentagdo do Ony Luorozoni , apresentacio
do Renan Fobia Calamia

DATA 23/06/2023

HORARIO 9 horas

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS: relatérios contabeis, relatérios da Crédito e Mercado,
fundos do Sicredi, demais Fundos

PAUTA:  APRESENTACOES Crédito e Mercado, R3 Investimentos e Genial
Investimentos.

PRESENTES NA REUNIAO:

Comité de investimentos: Guilherme Barby, Fernando Jose dos Anjos,

Justificaram auséncia: Ant6nio Sidnei Martins (férias)

Gestores: Rozenilda Romaniw Bérbara, Eduardo Carach Menon, Jodo Marcos Batista
E Antdnio Valmor Ferreira Danilo André de Souza

Apresentacdo: Jeferson Carvalho da R3 Investimentos; Ony Alexandre Correia
Coutinho da empresa OC Investimentos e Renan Fobia Calamina da Crédito e
Mercado.

Aos 23 dias do més de junho de 2023, a Comissdo de Investimentos se reuniu, em
reunido ordindria, junto com a equipe administrativa do CAPSIRATI para participar da
reunido com o senhor Jeferson Carvalho, representante da R3 Investimentos que
repassou as tendéncias do mercado em curso no Brasil e nos demais paises do mundo.
Também a apresentagdo de Ony Alexandre Correia Coutinho da OC Investimentos que

apresentou produtos da Genial Investimentos, sendo dois fundos sendo uma da Tarua
Capital e outro da Plural Fia — Brasil Plural Dividendos.

1. Apresentagdo de Renan Calamia da Crédito e Mercado

A fala de Renan da Crédito e Mercado se deu para o cendrio econdémico mundial, onde
os Estados Unidos detém a maior parte do PIB liderando com 18,6 trilhdes, seguidos
pelo Japdo com 4,9 trilhdes, Alemanha com 3,4 trilhdes e brasil em nono lugar com 1,8
trilhGes. Que a varidvel cambio ¢ importante para investimentos no interior. Dentro do
cendrio econdémico internacional, a inflagdo segue alta e é uma das dificuldades destes
paises em trabalhar com a inflac3o, diferente do Brasil que esta habituado com inflag3o,
0 e juros altos. Com relagdo a economia doméstica espera-se a reducdo da inflag¢do, no
entanto a reunido do CUPOM sinaliza ficar na ordem de RS 13,75%. Como o pais esta
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sob nova administracdo federal, hd um cendrio em curso para um novo arcabougo fiscal
e outras medidas que venham a favorecer o mercado local.

Quanto a inflagdo, este més de maio foi de 0,23%, acumulada no ano de RS 3,25% e nos
12 meses acumulou em 3,25%, portanto para préxima reunido espera-se a
desaceleragdo de juros,

Com relagdo aos produtos como possiveis investimentos, caso haja redugdo de juros, os
IMAB tornam-se mais atrativos. Se os juros cairem, em titulos marcados a mercado,
estes tendem ser mais atrativos. Portanto, sugere que o Caps pense em investimentos
em IMABS que sdo atraentes se houver queda de juros.

Com relagdo a bolsa, o cendrio é de alta, os IFM e IRFM+ s3o vantajosos, os CDI n3o sio
tdo vantajosos. E que o cdmbio estd em queda com tendéncia de fechar para R$ 4,70.
Quanto mais valorizado o real, melhor para entrar em investimentos no exterior,
lembrando que interessante fazer a entrada quando o cdmbio estd em baixa, pois isto
sinaliza uma janela de oportunidades.

O relatdrio focos estima um IPCA e 5,12% para 2023, e 4,00 para 2024. O PIB deve ficar
em 2,14% em 2023 e 1,20% em 2024. Que o cdmbio deve ficar em RS 5,00 em 2023 e
RS 5,10 em 2024 e a taxa Selic deve ficar em 12,25 em 2023 e 9,50% em 2024. Esses
cendrios de possivel redugdo para o ano de 2024, tem inGmeras varidveis e
acompanham a redugdo de juros no mercado financeiro externo.

1.1 Nossas possibilidades de investimentos:

V& ainda que em termos de titulos publicos uma janela de oportunidades e que podem
entregar resultados acima da meta atuarial estabelecida.

Em renda varidvel sugere uma possibilidade em investimento no exterior em BDR artigo
9 inciso Ill, da Portaria 4963/2022 e artigo 8, inciso | da mesma portaria.

Lembrar que CDI pagara menos, considerar investimentos em IMAB e gue a gestao

duration paga prémios menores que o esperado. Lembrar que IMAB s3o titulos que
apresentam retorno em média depois de alguns anos.

Portanto, sugere para a comissdo atuar as mudangas de carteira a partir dos
investimentos de CDI que estdo muito concentrados e na Gestdo Duration. Ter como
radar os fundos IMAB que se mostram atrativos no mercado financeiro.

Com relagdo a renda varidvel aproveitar cendrio em baixa, com juros tendendo para
reducdo, o IBOVESPA torna-se interessante e o cidmbio caindo para RS 4.77, os titulos
no exterior sdo uma boa alternativa.
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