IRATI

EAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

Ata de Reuniao ordinaria Comité de Investimentos

REUNIAO N.° 05/2025 - extraordinaria

ASSUNTO:

1. Andlise do parecer da Lema para orientagéo para resgate de fundos e aplicagdes

DATA 28 de abril de 2025

HORARIO consulta via grupo de trabalho 10 horas

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS: parecer da Lema com orientagéo de investimentos

PAUTA analises

Participantes da reuniao:
Comité de investimentos: Fernando José dos Anjos, Anténio Sidnei Martins, , Rozenilda
Romaniw Barbara

Gestores: Rozenilda Romaniw Barbara.

Aos 28 dias do més de abril, através do grupo da comisséo de investimentos deliberou
sobre o pedido de analise realizado pelo Capsirati para Lema, quanto ao resgate de
fundos e investimentos em outros que estdo se apresentando mais rentaveis pelo
acompanhamento realizado nos ultimos meses, de modo que a Lema encaminhou a

seguinte sugestdo para a comisséo:

MOVIMENTAGOES
~ RESGATES -

CNPJ ~ Fundo ' ValorR$
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF | Resgate Total
03.543.447/0001-03 | BBIMA-B5 FIC RF PREVID LP | Resgate Total
07.111.384/0001-69 | BB IRF-M TP FI RF PREVID | ResgateTotal
15.154.236/0001-50 | CAIXA BRASIL ETF IBOVESPAFIACOES | ResgateTotal |
14.213.331/0001-14 | BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES | Resgate Total

RS
TOTAL — 21.192.537,92
T I—

s SRS T RS T T

11.328.882/0001-35 | ~ BBIRF-M 1 TP FIC RF PREVID ~ R$8.325.700,29 |
'~ 23.215.008/0001-70 ~ CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 7 . R$12.866.837,63

TOTAL | | R$21.192.537,92
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CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

CARTEIRA SUGERIDA B
7 CARTEIRA SUGERIDA - ]
|
CNPJ ATIVO SALDOATUAL | % ENQUAT%RAMEN_
o 7 o o Artlgo 7'; inc;so
. TITULOS PUBLICOS RS 59.582.408,67 38 89% I, Alinea"a"
11.328.882/00| ] ' Artigo 72, Inciso
0135 | BBIRF-M 1 TP FIC RF PREVID _; R$12.753.640,08 8,32% | Alinea"b"
10.740.670/00 ' | ' Artigo 72, Inciso |
01-06 | CAIXABRASILIRF-M 1TPFIRF  R$77.48592 005% |, Alinea"b" |
09.215.250/00 | BTG PACTUAL TESOURO SELIC Artlgo 72, Inciso |
01-13  FIRFREFERENCIADO DI | R$ 14.797.460, 56 9,66% | ;7 I,Alinea"b" |
53.828.338/00, BB PREVIDENCIARIORFTP | Amgo 72, Inciso
01-00 | VERTICE 2025 RESP LIMITADA | R$9.622.232,87 | 6,28% | |, Alinea"b"
55.750.036/00 | BB PREVID RF TP VERTICE 2029 | ' Artigo 72, Inciso |
01-84 FIF RESP LIMITADA | RS 5.875.309,61 | 3,83% . L Alinea"b" |
54.602.092/00| BB PREVIDENCIARIO RF TP i 1- Artlgo 79, Inciso
01-09 VERTICE 2026 RESP LIMITADA | R$126.716,86 | 0,08% I, Alinea"b"
14.508.643/00 CAIXA BRASIL | | Artlgo 79, Incaso ‘
01-55 DISPONIBILIDADES FIRF | R$31.492,43 002% I, Alinea"a" |
13.077.415/00 | Artlgo 72, Inmso
01-05 | BBFLUXOFICRFPREVID  R$4.126.272,16  2,69% j ll, Alinea" a"
23 215. 008/00 | Art:go 79, Inuso
01-70 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF 7;R$77178.1217.969,7?70 111,83% Il Alinea"a" |
13.077.418/00| BB PERFIL FICRF REFDI | | Artigo 72, Inciso |
0149 | PREVIDENC |R$18.945.852,67 | 12,37% IIl, Alinea"a"
3% } | Artigo 72, Inciso |
- | TITULOSPRIVADOS | R$7.619.795,95 | 4,97% A
05.964.067/00| FINACAP MAURITSSTAD FI | | | Artigo 82, Inciso |
01-60 AGOES | R$96532696 063% |
13.584.584/00| BRAZILIAN GRAVEYARD AND | e
01-31 DEATH CARE SERVICES FIl | R$ 563.998,59 0 037% B
Total para calculos dos limites ‘ R$ 15:;32 o2, 963 102600 - E

Apods analise, a comissao deliberou para a realizagao dos resgates e a realizagdo das
movimentagdes para os fundos indicados, o que foi realizado junto a Caixa Economica
Federal de Banco do Brasil . os recursos disponiveis no IMA B 5 do BB nao foram
resgatados em fundo de bloqueio, o qual sera verficiado pelo juridico sua origem.,
Nada mais havendo a tratar, eu Rozenilda Romaniw redigi a presente ata para registro
junto com os demais documentos.

Rozenilda Romaniw Barbara — Superintendende do Capsirati e integrante do Comité

de Investimentos



ENC: [LEMA] Irati-PR - Sugestao de alocacado geral - abril/2025

De:  Gustavo Leite (gustavo@lemaef.com.br)
Para: rozenildaromaniw@yahoo.com

Data: segunda-feira, 28 de abril de 2025 as 09:03 BRT

GUSTAVO LEITE

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualguer forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e
procedimentos de prevengdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagao, manutengdo e evolugdo de um
efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem
contém informacdes confidenciais e é direcionada apenas & pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode
usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: Bruna Araujo e Silva <bruna@lemaef.com.br>
Enviado: sexta-feira, 25 de abril de 2025 17:47
Para: capsirati@capsirati.com.br <capsirati@capsirati.com.br>

Cc: Thalia Aradjo e Silva <Thalia@lemaef.com.br>; Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>
Assunto: [LEMA)] Irati-PR - Sugestdo de alocac3o geral - abril/2025

e €2ados, boa tarde! Tudo bem?

Conforme solicitado, envio a seguir uma sugestdo de alocagdo geral para a carteira de investimentos do CAPSIRATI, com base no fechamento de margo/2025, contemplando a
analise de viabilidade do resgate dos fundos de investimentos CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF, CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES e BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
FIA. Para a elaboracdo da presente recomendagdo, observamos aspectos como nossa estratégia de investimentos ante o atual cendrio macroecondmico, o perfil de
investidor do RPPS, a politica de investimentos 2025 bem como os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, pela Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais
normativos aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS).

Apds analisar a carteira de investimentos, sugerimos ajustes titicos em sua composigdo para melhor adequa-la ao cendrio econémico atual, buscando uma melhor relagdo
risco-retorno neste contexto de alta taxa de juros.

Considerando a alta volatilidade esperada para 2025, decorrente de incertezas externas e domésticas, que tém elevado a desconfianga do mercado, a curva de juros tende a
continuar apresentando oscilagdes ao longo do ano, impactando negativamente ativos mais volateis, como renda fixa de maior duration e ativos de renda variadvel. Por outro
lado, ativos mais conservadores, como CDI e IRF-M 1, tém se beneficiado do patamar elevado das taxas. O CDI, em particular, deve proporcionar ganhos reais superiores a
meta atuarial, especialmente no curto/médio prazo, com baixa volatilidade, apresentando uma relacdo risco-retorno favoravel para a carteira.

Diante do cenério de juros altos, a opgdo por investimentos mais conservadores, como fundos atrelados ac CDI, continua em evidéncia, uma vez que esses fundos tém
oferecido retornos alinhados a meta atuarial. Com as previsdes de novas elevages nas taxas de juros, espera-se que o retorno supere a meta em 2025. Neste mesmo
sentido, nossa atual estratégia evita elevar o percentual da carteira em ativos mais volateis como renda fixa de maior duration e renda varidvel, haja vista que, dado o
patamar dos juros, é possivel buscar o atingimento da meta atuarial mesmo sem expor a carteira a elevada volatilidade, especialmente no curto prazo.

Portanto, recomendamos o resgate dos recursos alocados no fundos de investimentos BB IRF-M TP FI RF PREVID atrelado ao IRF-M, indice de maior duration, que tende a
sofrer em momentos de abertura da curva de juros. Sugerimos também o resgate total de fundos que seguem o IMA-B 5, indice composto por titulos publicos atrelados &
inflagdo de até cinco anos, que apresentam certa volatilidade refletindo a atual conjuntura econémica mais desafiadora.

=D CAPSIRATI investe apenas 2.2% de seus recursos no segmento de renda variavel, percentual que confere maior conservadorismo para o portfolio. Contudo, visando otimizar
a performance da carteira e levando em consideragdo o risco de persisténcia das condigdes macroecondmicas mais adversas, sugerimos o resgate de investimentos mais
volateis e direcionamento dos recursos para ativos mais conservadores. Posto isto, recomendamos o resgate total dos fundos CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES e BB
ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA, que apresentam rentabilidade positiva desde o inicio de suas aplicagdes, e migragdo dos recursos para aplicagdo nos fundos CAIXA
BRASIL MATRIZ FI RF e BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID, respectivamente.

Destaca-se que a maior alocagdo da carteira se encontra em investimentos mais conservadores, sobretudo em titulos publicos adquiridos diretamente, tem contribuindo para
a mitigag¢do do risco da carteira do CAPSIRATI. Por fim, a estratégia de investimentos sugerida a seguir visa mitigar a exposicdo do portfolio a ativos de maior volatilidade,
priorizando a zlocagdo em instrumentos mais conservadores, como CDI e IRF-M 1, a fim de assegurar uma gestdo de riscos mais eficaz. Nesse contexto, consideramos
prudente que a gestdo do CAPSIRATI mantenha uma abordagem defensiva, refor¢ando a preferéncia por investimentos de menor risco, conforme jd vem sendo praticado,
com o abjetivo de otimizar a performance da carteira e garantir uma maior protegao contra oscilagdes de mercadao.

Assim sendo, apresento a seguir as movimentagdes sugeridas e a nova composicdo da carteira de investimentos.

MOVIMENTACOES

" RESGATES
el T Fundo S [ valorrg
11.060.913/0001-10 | CAIXABRASILIMA-BSTPFIRF Resgate Total
03.543.447/0001-03 | ~ BBIMABSFICRFPREVIDLP | Resgate Total _
07.111384/0001-69 | BBIREMTPFIRFPREVID _  ResgateTotal
15.154.236/0001-50 CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES Resgate Total
14.213.331/0001-14 | BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

o L

__cNP 1 - ValorR$
11.328.882/0001-35 | BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID RS 8.325.700,29




| 23.215.008/0001-70 | _ CAIXABRASILMATRIZFIRF  R$12.866.837,63

TotAL_ : e _R$21.192.537,92

CARTEIRA SUGERIDA

 CARTEIRA SUGERIDA

oo Ao ~ SALDOATUAL % | ENQUADRAMENTO
- | TITULOS PUBLICOS | RS5958240867 | 3889% | Artigo79,Incisol, Alinca" "
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID . R$12.753640,08 | 832% | Artigo 7% Incisol, Alinea"b"
! . CAIXABRASILIRF-M1TPFIRF  R§77.48592 | 0,05% | Artigo79 Incisol, Alinea"b"
09,215, 250/0001 13 | BTGPACTUALTESOURO SELIC FI RF REFERENCIADODI RS 14.797. 465_56""']_" 9,66% | Artigo 79, Inciso |, Alinea " b "
 53.828338/000100 | BBPREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2025 RESP LIMITADA | R$9.622.232,87 | 628% | Artigo 79, Incisol, Alinea " b "
5.750036/0001-84 | BB PREVID RF TP VERTICE 2029 FIF RESP LIMITADA | R$5.875309,61 383% | Artigo 79, Inciso|, Alinea"b "
54.602.092/0001-09 BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA  R$126.716,86 0,08% Artigo 72, Inciso |, Alinea " b
_ 14508643/000155  CAIXABRASILDISPONIBILDADESFIRF  R$31.492,43 | 002% | Artigo72 Inciso lil, Alinea "

13.077.415/0001-05

3 FLUXO FIC RF PREVID ) ) RS 4.126.272,16 | 2,69% 7 Artigo 7" Inciso i, Alinea "

23.215.008/0001-70 AIXA BRASIL MATRIZ RF o B f RS 18.121.969,70 11,83% Amgo 79 inuso i, Allnea " H
~13.077.418/0001-49 — BB PERFILFICRF REF DIPREVIDENC R$ 18.945.852,67 12,37% Artigo 79 Inciso i, Allngg___a v
IR N . TITULOS PRIVADOS N R$ 7.619.795,95 | 497% Artigo 7¢, Inciso IV~

05.964.067/0001-60 | - FINACAP MAURITSSTAD FI AS‘_OES P | R$ 965.326,96 ) | 0,63% Artigo 82, Inciso |

13.584.584/0001-31 | BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES F i RS 563.998,59 0,37% D-Fl
__Total para célculos dos limites " RS 153.209.963.03 | 100,00% | - 2

Ressalto que a sugestdo estad de acordo com a Resolugao CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos 2025.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As recomendagbes forarm==e,
elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege
investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouceo deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeil
ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. Esse relatdrio é baseado na avaliagdo dos fundamentos de delerminados ativos financeiros e dos diferentes setores da
economia. A andlise dos ativos desse documento uliliza como informagdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegbes. A LEMA se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretas ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetdo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA, A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideragao os varios riscos e cuslos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O
cliente é o unico responsavel pelas decisbes de investimento ou de abstenco de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco,
mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga.

Atenciosamente,

2
ANIIMA

B_RU_NA_ARAI:JJO

8599868.3664 © lemaef.com.br

 lemaconsultoria
LEM

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relacBes, condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e
procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutencdo e evolugdo de um
efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem
contém informacdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pade
usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.




IRATI

CAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

0f.43 /2025 Irati, 28 de abril de 2025.

Prezada senhora
Cinthia do Nascimento

Banco do Brasil

Com os cordiais cumprimentos vimos a presenca de Vossa Senhoria,
solicitar que realize o resgate total dos seguintes fundos de investimentos do Capsirati
e realize as aplicagGes nos seguintes fundo e das seguintes contas: 12679-9 ( CNPJ
03.543.447/0001-03 e 07.111.384/0001-69) e da cc 57295-0 (CNPPJ) 14.213.331/0001-14).

 3563447/000103 | BBIMABSFICRFPREVDLP | ResgateTotal |
07.111.384/000169 | BB IRF-M TP FI RF PREVID __Resgate Total |
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FICACOES ~ Resgate Total |

Aplicacao nas respectivas contas 12679-9 e 57295-0

TR e T v
| 11.328.882/0001-35 BBIRF-M 1 TP FICRFPREVID | R$8.325.700,29

Certos de podermos contar com sua atengéo, desde ja agradecemos.

Atenciosamme

{

Rozenilda R‘omz,;niw Barbara
Superintendente dd CAPSIRATI

Caixa de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Municipais de Irati — CAPSIRATI
CNPJ 04.525.731/0001-01
Rua XV de novembro, 735, Centro, CEP: 84500-069 — Irati — PR
Fone (42) 3132- 6361 /99104-6621



IRATI

EAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

0Of.44 /2025 Irati, 28 de abril de 2025.

Prezado senhor
Jean Carlos Vidal

Caixa Econtmica

Com os cordiais cumprimentos vimos a presen¢ca de Vossa Senhoria,
solicitar que realize o resgate total dos seguintes fundos de investimentos do Capsirati

e realize as aplicagdes nos seguintes fundos:

OVIMENTACOES
T —— __ RESGATES N
CNPJ Fundo _ Valor RS

11060913/0001-10 | CAXABRASILIMABSTPFIRE  ResgateTotal
| 15.154.236/0001-50  CAIXABRASILETFIBOVESPAFIACOES ~ Resgate Total |

. ¢enw o Fndo _valorR$
23.215.008/0001-70 | _ CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF R$12.866.837,63

Certos de podermos contar com sua atencéo, desde ja agradecemos.

Atenciosamente

W/
Rozenild; Romaniw Barbara
Superintendente do CAPSIRATI

Caixa de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Municipais de Irati — CAPSIRATI
CNPJ 04.525.731/0001-01
Rua XV de novembro, 735, Centro, CEP: 84500-069 - Irati — PR
Fone (42) 3132- 6361 /99104-6621




