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Ata de Reunido Comité de Investimentos

REUNIAO N.° 07/2025 - extraordinaria

ASSUNTO:
1. Reunido com a Grid Investimentos (apresentagio de produtos para Pro-gestéo e

outros cursos;
Processo de credenciamento das instituicdes para area de investimentos
Informes gerais do curso da Apeprev

4. Investimentos dos recursos disponibilizados da Letra Financeira vencimento
16/06/2025 adquiridos pela BTG

5. Assuntos gerais

DATA 30 de junho de 2025

HORARIO: 9 horas

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS: parecer da Lema com orientag&o de investimentos

PAUTA, informe, analise e decisdes

Participantes da reunigo:
Comité de investimentos: Antonio Sidnei Martins, Rozenilda Romaniw Barbara

Gestores: Rozenilda Romaniw Barbara, Antonio Valmor Ferreira.

|

Aos 30 dias do més de junho de 2025 foram tratados os seguintes assuntos:

1. Reunido on line com a Grid Investimentos com a participagdo de Vinicius da Grid

Investimentos e André da empresa Aguia, a reunido foi para apresentar a empresa Aguia

que atua na capacitacdo previdenciaria e basicamente sobre o Pro-gestdo. Andre

explanou que o Pro- gestdo pode ser contratado em fases distintas, (Implantacao,

Manutencdo do Pro-gestdo e sistema de acompanhamento). De acordo com a

capacidade institucional do RPPS, é possivel contratar as trés fases ou aquela que seja

considerada necessaria. No que tange a matéria e de acordo com a demanda do

Capsirati, a empresa repassara orcamento dos produtos distintamente e ainda

considerou a possibilidade de apresentar orcamento para outras areas como a area

atuaria, formagéo de conselheiros e suas competéncias, orgamento publico, certificacao,

ou seja, podendo atender a muitas demandas que o regime proprio necessita para sua

maior qualificacao.

2. Como néo foi possivel abordar nesta apresentagao dos fundos que a Grid Investimentos

possui, ficou ajustado para uma outra data uma apresentacéo de Vinicius referente a

essa tematica;
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3. Manualizag&o dos processos de credenciamento de instituicdes e processo interno de
credenciamento — junto a empresa de consultoria, que esta fornecendo suporte para o
Capsirati para aperfeicoar seus processos de gestdo de credenciamento para
instituicdes possam se habilitar para futuros investimentos, os integrantes da comissé&o
devem analisar os manuais repassados, fazer suas observacdes e apontamentos para
gque na proxima reunido, sejam discutidos, aprovados e disponibilizados como
documento orientativo de credenciamento.

4. Informes da Apeprev, em linhas gerais, Rozenilda afirmou que na atual situagdo do
Capsirati, & possivel buscar a certificagdo do Capsirati com a equipe prépria e somente
contratar os servicos de auditoria. No curso da Apeprev, foi possivel concluir que o
Capsirati possui esta capacidade no momento para obter a certificacdo do Pro-gestéo e

para isso, havera necessidade de providenciar documentos e atender a auditoria.

Com relacéo aos investimentos, e o pagamento da Letra Financeira paga no dia 16
de junho de 2025 pela BTG, a comissao deliberou para realizagao da aplciacéo no fundo BTG
Pactual Tesouro Selic FI RF Referenciado DI- CNPJ 09.215.250/0001-13 e encaminhar
paralelamente o pedido de analise para consultoria para indicar investimentos de acordo com a
politica de investimentos, salientando que o fundo aplicado também culmina com a politica de
investimentos e cumprimento da meta fiscal. Ainda a comissao deliberou para tratar com a BTG
sobre os investimentos em NTB realizados com recursos do Capsirati decorrentes do pagamento
da folha, visando a possibilidade de desenvestimento, deixando os disponiveis para eventuais
Nada mais havendo a tratar, eu Rozenilda Romaniw redigi a presente ata para registro junto
com os demais documentos.

Com relagéo ao CARE 11, informou-se as principais tratativas em curso:

A Truste distribuidora de titulos e valores imabiliarios encaminhou convocagao para consulta
formal e manifestac&o de voto , cujo teor & transferir a administracéo fiduciaria do fundo para
Administradora Master e com isso, deve cumprir 0s requisitos para regularizagéo de
enquadramento do fundo. Ainda, informou-se que junto ao Congresso da ABIPEM, a ser
realizado na cidade de Foz do Iguagu, havera um reunido dos RPPS para tratar sobre o Care
11. Nada mais havendo encerrou-se a reunido com o registro em ata por Rozenilda Romaniw

Barbara dos assuntos tratados.
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Pés-Copom de junho — BC eleva a taxa Selic para 15%, interrompe ciclo de alta e sinaliza
manter os juros altos por periodo bastante prolongado

. O Comité de Politica Monetaria (Copom) se reuniu na Gltima quarta-feira e elevou a taxa de juros em 0,25 p.p.,
passando a Selic para 15%, constituindo o patamar mais alto de juros desde julho de 2006.

. O comité anunciou a interrupcdo do ciclo de alta, mas manteve o tom duro ao sinalizar gue as taxas devem
permanecer altas por um longo periodo e por indicar que novas elevacdes podem ser feitas caso o cenario piore

. Contudo, embora formalmente o comité tenha deixado em aberto a possibilidade de voltar a subir os juros,
entendemos que o atual ciclo na pratica se encerrou. Na préxima reunido, o horizonte relevante (periodo no qual
o BC busca levar a inflacio para a meta) para o Copom passard a ser o primeiro trimestre de 2027. Ao replicarmos

o modelo utilizado pelo Banco Central, a inflacdc projetada para esse periodo é de 3,3%, patamar proximo da

meta de 3%.

»  Mantemos a projecdio de inicic dos cortes de juros apenas no 12 trimestre de 2026, com viés de postergacdo,
caso o processo de desinflagdo ndo evolua como esperado.

- Embora as projecdes sigam acima da meta (ver quadro), elas devem se aproximar da meta daqui pra frente.

- A préxima semana trard a Ata do Copom e o Relatério de Politica Monetaria (RPM), com proje¢des atualizadas
até 2027, que serdo importantes para avaliar os proximos passos da politica monetaria.

Projec¢do de Inflagdo do Copom - Banco Central

Copom de Maio Copom de Junho

Principais Variaveis (BC) (BC)
Taxa de CAmbio - R$/USS 5,70 5,60
Taxa Selic - Focus (2025/2026) em % a.a. 14,75 / 12,50 14,75 / 12,50
Expectativas de inflagdo (2025/2026) em % a.a. 55/4,5 5,2/4,5

Projecdo para 2025 (IPCA/IPCA-Liv?es/IPCA«Adm) em%a.a. 4,8/53/35 49/52/3,8
Projecdo para 2026 (IPCA/IPCA-Livres/IPCA-Adm)em % a.a. 3,6/3,4/40 3,6/3,4/4,1

Fonte: BCB, Daycoval.

Na guarta-feira (18/06/25), o Comité de Politica Monetaria (Copom) se reuniu e elevou a taxa de juros em 0,25
p.p., passando a Selic para 15%, constituindo o patamar mais alto de juros desde julho de 2006. Esta decisdo veio
acima da nossa expectativa de manutencdo em 14,75%.

O comité apontou ainda que “para assegurar a convergéncia da inflagdo ¢ meta em ambiente de expectativas
- desancoradas, exige-se uma politica monetdria em patamar significativamente contracionista por periodo bastante
gado”. Ou seja, o ciclo de cortes ndo sera assunto tdo cedo. Isto de certa forma estd em linha com nossa
tativa de retomada de cortes de juros apenas em 2026. Por ora, matemos a expectativa que os cortes
ocorram no primeiro trimestre de 2026 e a comunicacdo adotada pelo BC refor¢a nosso viés de possivel
postergacdo dos cortes caso o cendrio ndo ocorra como o esperado. No inicio de 2026, o horizonte relevante serd o
3% tride 2027 e a inflacdo projetada ja estara ao redor da meta.

O Copom decidiu também interromper o atual ciclo de alta e informou que isto servird tanto para avaliar o que ja
foi feito de juros até o momento e ainda ndo se materializou quanto para examinar se a estrategia de juros altos por
um periodo prolongado é suficiente para levar a inflagdo para a meta de 3%. Por fim, enfatizou que ndo hesitard em
retomar o ciclo de alta de juros caso seja necessario. Essa mensagem hawkish, ou seja, hem dura do comité vai na
direcdo preservar a cautela e flexibilidade do banco central no curto prazo, contribuindo para levar a inflagdo para
meta e ancorar as expectativas de inflacdo. Contudo, embora formalmente o comité tenha deixado em aberto a
possibilidade de voltar a subir os juros, entendemos gue o atual ciclo na pratica se encerrou.

Para que ocorra nova volta de juros sera preciso deterioracdo com implicagdes relevantes para o cenario do comité.
Entendemos que a desaceleracdo, tanto externa guanto doméstica, deve continuar ocorrendo, contribuindo para o
arrefecimento gradual da inflacdo. Na proxima reunido, o horizonte relevante (periodo no qual o BC busca levar a
inflagdo para a meta) passara a ser o primeiro trimestre de 2027, cuja inflagdo projetada ao replicar 0 modelo do
BC sera de 3,3%, proxima a meta (3%).

Na proxima semana serd importante acompanhar a divulgacdo da Ata do Copom e o relatorio de politica
monetaria {RPM) com as atualizagdes do hiato do produto (nivel de aguecimento da economia} e as proje¢des de
inflacdo até 2027. Essas informagdes serdo relevantes para acompanhar os passos futuros do BC.
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Departamento de Pesquisa Econdmica — DPEc
Rafael Cardoso, economista-chefe
Julio Cesar Barros, economista
Antonio Ricciardi, economista
Aviso Importante
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