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Ata de Reunido extraordinaria Comité de Investimentos

REUNIAO N.°02/2026

ASSUNTO:
2. Live Nova resolugdo CMN 5272/2025

DATA 08 de janeiro de 2026

HORARIO 10 horas

LOCAL: CAPSIRATI ATRAVES DO ACESSO DISPONIBILIZADO PELA LEMA
CONSULTORIA

DOCUMENTOS ANALISADOS: APRESENTACAO DA RESOLUCAO
PAUTA: nova resolucdo CMN 5272/2025 |
PARTICIPANTES DA REUNIAO ON LINE : I

Comité de investimentos: Fernando José dos Anjos, Rozenilda Romaniw Barbara,

\ Apresentacdo: Gustavo Leite
L

A live realizada pela Lema consultoria teve por objetivo, a apresentacao detalhada da
Resolugéo 5272/2025 do CMN- Conselho Monetario Nacional em substituicdo a portaria
1692/2021.

Gustavo destacou 17 pontos da nova resolucao na apresentacio, destacando:

1. Nem todos os ativos continuam disponiveis - para os regimes que estavam
familiarizados, ou seja, agora para acessar a maioria dos ativos, necessita da
certificacdo do Pro-gestdo: Sem pré — gestéo, basicamente os Rpps podem investir
em renda fixa, e ainda sim em poucos ativos. (base normativa art. 6°, 7°, 8° e 9°
10, 11 e Q&A n°3.

2. Renda fixa passa a ter portas de acesso — a renda fixa deixa de ser um bloco

Unico na pratica, para acessar parte ou a maioria deles necessita de certificacdo em
pré-gestéo; Os titulos publicos para serem adquiridos podem ser por oferta primaria
ou plataforma eletrénica ou por instituicbes que possuem condicdo para tal,
sobretudo somente as instituicdes S1.
Basicamente para o CAPSIRATI que nao possui Pro-gestdo, podera investir em
Titulos do Tesouro Nacional SELIC 9 art. 7°,1"a” e Fl Renda Fixa Referenciado
100% Titulos TN- art. 7°, |, “b”.

3. Renda Variavel, a partir do Pré-gestéo nivel Il e ainda sim com acesso super

restrito; )b \L)
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Acompanhamento de passivos — nesta nova resolugdo, o acompanhamento
deixa der pressuposto implicito e passa ser exigéncia, ou seja, necessita ter
contratacdo de ALM. A resolugdo reforca que todas as aplicacbes devem ser
compativeis com prazos, montantes, obrigacdes atuariais, elevando o
acompanhamento do passivo como requisito para decisdo dos investimentos. O
RPPS deve demonstrar conhecimento do passivo (maturidade, fluxo de beneficios
e necessidade de liquidez). O ALM passa a ser o principal instrumento técnico para
evidenciar a compatibilidade. Investir sem analise do passivo deixa de ser
fragilidade técnica e passar ser uma falta de governanca. Base normativa, art. 3°,
paragrafo 1°, IV, “c” e “d" e Q&A 8.

Gestdo de riscos - este quesito deixa de ser texto de politica e passa ser condig&o
de monitoramento, a Resolugdo 5272 detalha o dever de identificar, avaliar,
controlar e monitorar riscos incluindo 1SG. Na pratica, é obrigatério mapear os
riscos, de crédito , mercado, liquidez, operacional, legal e sistémico. A ESG deve
ser considerada quando o material mesmo sem investir os ativos sofisticados,
analise de risco passa a ser exigida antes da deciséo. Base normativa (art. 1°,
paragrafo 1°, e 10, Q&A n.° 2. Risco antes de investir/ Avaliar o todo

Custos agora precisam ser levantados antes e divulgados depois, o que
mudou?- A Resolucdo 4.963/2021 falava em avaliar, e a 5272/2025 obriga, na
pratica é preciso obter antes da aplicagéo todas as informacées de remuneracgao
(gestéo, administracéo, custodia, distribuicdo). E preciso divulgar trimestralmente
Os custos aos segurados. Base normativa, art. 2°, paragrafo 3° e Q&A n.°5;

Os agentes auténomos foram vedados;

Tomar cuidado com quem executa e qual o técnico responsavel, inclusive a
consultoria. Observar cada vez mais responsabilidade de atencgéo.

Com relagio aos relatérios trimestrais, a Lema deve preparar no site UNOAPP
material de apoio para subsidiar os RPPS.

Responsabilidade deixa de ser difusa e passa a ser explicita. O que mudou?-
A resolugéo 5272/2025 reforca o cumprimento da norma que é responsabilidade
por acdo ou por omissao, dentro das atribuicdes de cada ator.

Quem responde finalmente. Conselho deliberativo, conselho fiscal, diretoria
executiva, comité de investimentos, responsavel pela gestdo de aplicacgées,
consultores, assessores e demais profissionais e prestadores de Servicos. Néo'\

basta seguir a recomendacdo como consultoria. ‘-\\L/
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Base normativa art.1°, paragrafo 1°, inciso IV, VI e Q&A.54.Lembrar que o processo
decisivo € alvo de fiscalizagdo.
Contratacédo de consultoria - é responsabilidade do regime, observar a contratacéo,
qualificacdo técnica, confiar na estrutura contratada, exigir notério saber, equipe
técnica, boa selecdo, necessita acompanhar os servicos contratados. Monitoria.
Precisa tambem observar a existéncia de conflito de interesses. eliminar trafegos de
influéncia. Observar artigo 24.
Sobre titulos publicos — a compra de titulos publicos deixa se ser operacional simples,
0 que mudou? Na resolugdo CMN 4963/2021 a aquisicdo de titulos publicos era tratada
como apreciagéo de baixo risco, com menor detalhamento sobre a formacgao de preco,
escolha da contraparte e evidéncias de processo. A resolucdo 5272/2025 mantém o
carater de ativo, endurece o rito decisivo e operacional tornando a compra de titulos
publicos um processo auditavel.
Verificar no site da AMBIMA, avaliar os valores dos titulos.
Lembrar que agora somente institui¢des diller, que podem ofertar titulos.
Credenciar instituicées diller.

Fazer trés cotagées e duas delas tem gue ser com instituicao diller.

PONTOS DE ATENGAO

1. Aplicagdes em janeiro de 2026, como fica? - Respeitar a politica aprovada até o
dia 01 de fevereiro. Lembrar que a resolugéo é maior que a portaria

2. Politica de investimentos - prazo para adequagdes, de acordo com a portaria
2582MPS prazo para ajustes até final de janeiro de 2026 - portanto nossa revis3o
€ nova aprovacao prevista para dia 23 de janeiro.

DPIN e DAIR, no CADPREYV, prazo ate 30 de abril para envio.

4. Fundos automaticos — art. 27 paragrafo 3° todos tem na carteira Renda fixa —
aplicacéo e resgate- nao poderao aplicar. Precisa se comunicar com as agéncias
bancarias e cortar essas aplicagbes financeiras que o RPPS nao podera investir.

5. Enquadramentos dos titulos publicos em carteira - compra no balcio somente
para nivel I, como informar o que tem acompanhar os proximos desdobramento
deve manter oferta primaria, gere menos desenquadramento.

6. Aquisicdo de titulos - somente dentro do que é possivel de acordo com a

A
1\

certificagcdo, mas que possui na carteira, passardo a ser considerados passivos\ﬁ)

’L\‘ |
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terdo 2 anos de prazo para se adequar. Cuidar para n&o incorrer em
desenquadramentos ativos.

7. Novas orienta¢des- de acordo com a apresentacao, a Lema estara constantemente
informando os RPPS sobre os pontos de duvida, trazendo informacgées para que os

regimes possam atuar com conhecimento e responsabilidade.

Findada a apresentagdo, eu Rozenilda Romaniw redigi o presente informe das

tratativas, registrando-as em ata. -

Irati, 08 de janeiro de 2026. il
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