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Ata de Reunião ordinária Comitê de lnvestimentos

Aos 17 dias do mês de março de 2023, a Comissão de Investimentos se reuniu em

reunião ordinária, junto com a equipe administrativa do CAPSIRATI para participar da

reunião com o diretor presidente da Crédito e Mercado que realizou uma reunião on

line com o Capslrati com o assunto cenários internacionâ|, nacional, novos rumos da

política do país e quais os desafios para investimentos para o RPPS.

Análise dos cenários

Sendo o Capslrati, um investidor que basicamente compôe seus investimentos em renda

fixa e renda variável, o senhor Renan Foglia Calamia da Crédito e Mercado, salientou
que a Renda Fixa se mostra como um dos sinalizadores para investimentos, pois supõe
que o pais está no topo da taxa máxima de juros e que a medida que o governo vai

consolidando a política de investimentos, pressupõe a baixa de juros a partir das ações

que estão se delineando no cenário econômico. Ainda vê com como boa perspectiva o

fim da pandemia que deve retomar o crescimento da economia.

Salientou que com a política expansionista de desoneração fiscal do combustível teve
sua correção nestes dias e com isto os custos operacionais tendem a elevar os preços

no mercado que é altamente dependendo da energia para sua movimentação,

Ainda o Banco Central acompanha os rumos da política preocupando-se com a questão

fiscal o que deve incidir na manutenção de juros elevados, caso o país adote medidas
que onerem os cofres públicos com a adoção de programas sociais e o aumento dos
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PRESENTES NA REUNIAO:

Comitê de investimentos: Guilherme Barby.

Justificaram ausência: Antonio Sidnei Martins, e Fernando José dos Anjos

Gestores
Rozenilda Romaniw Bárbara, Eduardo Carach Menon, João Marcos Batista E Antônio
Valmor Ferreira.
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gastos públicos. Contudo é preciso estar atento para o fim do ciclo de alta de juros.

Comentou ainda sobre a reunião do COPOM que será do22e23 de março.

Para o RPPS, orienta que estejamos atentos para aproveitar a alta de juros, levando em

consideração a solvência para não comprometer recursos para honrar os compromissos

com a folha de pagamento e investir recursos aproveitando tudo que esteja acima de

IPCA+6%, por ser bom para o RPPS, garantindo assim o cumprimento da meta atuarial
proposta na política de investimentos. Contudo na hora de investir preocupar-se com o

vencimento destas aplicações, daí a importância do estudo de ALM que direciona para

a formatação dos compromissos de curto, médio e longo prazos.

Com relação a investimentos nos próximos meses, recomenda que o RPPS esteja atento
aos investimentos do tipo IMAB 5 por ser uma forma de investimento que trará
rendimentos para o RPPS acima da meta atuarial.

Ainda no que tange a renda fixa, considera que as letras fínanceiras e os títulos públicos

se apresentam com boa alternativa, contudo para o RPPS que investiu substa ncialmente

se faz necessário um estudo apurado para garantir que os compromissos financeiros
permitam mais investimentos neste tipo de produto.

Com relação a renda variável, ainda apresenta muita volatilidade, o mercado externo
também enfrenta desafios não se apresenta atrativo no presente momento, contudo,
avalia que o RPPS se mantenha conhecendo o mercado e aproveita no devido tempo
oportunidades nesse tipo de investimento. Lembra que o mercado quando está em

retração, também surgem boas oportunidades para aquisição em renda variável.,
Lembra ainda que havendo baixa de juros, o mercado de renda variável torna-se atrativo
e o RPPS pode superar as expectativas acima da meta atuarial.

Com relação a Small caps recomenda não atuar nesse tipo de investimento com
estratégia.

Finalizando como orientação para o CAPS:

o Foco na renda fixa
o Consolidar em renda variável com cautela
o Não mexer em IRFM

. IDKA2 e IMABS se apresentam como boas oportunídades para os próximos
meses.

Onde atuar dentro da política de investimentos

Nos investimentos de CDI quando o IDKA2 e IMAB5 sinalizarem boas
oportunidades.
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. Nos investimentos de Gestão Duration - quando houver baixa na taxa de juros,

João Marcos apresentou os relatórios financeiro de janeíro com ressalva em relação a

imprecisão do que está lançado no sistema da Crédito e Mercado e relatório bancário

do mês de fevereiro que contém todo o quadro de recursos no RPPS nas instituições

bancárias credenciadas e em posse dos recursos do RRPS.

Sobre os relatórios necessários para obtenção da CRP, estão sendo encaminhados a

matríz, DAIR e DIPR e também foram inseridas as informações sobre a legislação
previdenciária aprovada em dezembro de 2023.

Recomendação de investimento

Com relação a investimentos, foi posicionado ao Comitê os investimentos realizados a

partir das definições das reuniões anteriores. Tomou-se a decisão de realizar o resgate

dos valores que estão no Banco Daycoval em um fundo denomina Daycoval Classic Fl

Renda Fixa crédito Privado - CNPJ 10.783.480.0001-68 e repassar para o Fundo

DAycoval Fundo de Renda Fixa Alocação Dinamica CNPJ L2,672.720.0001-14, que é um

IMAB5.

Nada mais havendo a tratar eu Rozenilda Romaniw redigi a presente ata.

Guilherme m m ro da comissão

Antonio Valmo,r F - d iretor fina nceiro

Rozenilda Romarii
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ra - superintende do CapslRati

Joao Marcos Ba - conta dor do CapslRati

Eduardo Carach Menon- técnico administrativo do CapslRati
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Ata de Reunião ordinária Comitê de lnvestimentos

Aos 17 dias do mês de março de 2023, a Comissão de lnvestimentos se reuniu em

reunião ordinária, junto com a equipe administrativa do CAPSIRATI para participar da

reunião com o diretor presidente da Crédito e Mercado que realizou uma reunião on

line com o Capslrati com o assunto cenários internacional, nacional, novos rumos da

política do país e quais os desafios para investimentos para o RPPS.

Análise dos cenários

Sendo o Capslrati, um investidor que basicamente compõe seus investimentos em renda
fixa e renda variável, o senhor Renan Foglia Calamia da Crédito e Mercado, salientou
que a Renda Fixa se mostra como um dos sinalizadores para investimentos, pois supõe
que o pais está no topo da taxa máxima de juros e que a medida gue o governo vai

consolidando a política de investimentos, pressupõe a baixa de juros a partir das ações
que estão se delíneando no cenário econômico. Ainda vê com como boa perspectiva o

fim da pandemia que deve retomar o crescímento da economia.

Salientou que com a política expansionista de desoneração fiscal do combustível teve
sua correção nestes dias e com isto os custos operacionais tendem a elevar os preços

no mercado que é altamente dependendo da energia para sua movimentação,

Ainda o Banco Central acompanha os rumos da política preocupando-se com a questão

físcal o que deve incidir na manutenção de juros elevados, caso o país adote medidas
que onerem os cofres públicos com a adoção de programas sociais e o aumento dos
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HoRÁRto t horas
LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENToS: carteira consolidada de investimentos e saldos bancários de

fevereiro
PAUTA: Cenário para investimentos, novas aplicações

PRESENTES NA REUNIÃO:

Comitê de investimentos: Guílherme Barby.
Justificaram ausência: Antonio Sidnei Martins, e Fernando José dos Anjos
Gestores
Rozenilda Romaniw Bárbara, Eduardo Carach Menon, João Marcos Batista E Antônio
Valmor Ferreira.
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gastos públicos. Contudo é preciso estar atento para o fim do ciclo de alta de juros.

Comentou ainda sobre a reunião do COPOM que será do 22 e 23 de março.

Para o RPPS, orienta que estejamos atentos para aproveitar a alta de juros, levando em

consideração a solvência para não comprometer recursos para honrar os compromissos

com a folha de pagamento e investir recursos aproveitando tudo que esteja acima de

IPCA+6o/o, por ser bom para o RPPS, garantindo assim o cumprimento da meta atuarial

proposta na política de investimentos. Contudo na hora de investir preocupar-se com o

vencimento destas aplicações, daí a importância do estudo de ALM que direciona para

a formatação dos compromissos de curto, médio e longo prazos.

Com relação a investimentos nos próximos meses, recomenda que o RPPS esteja atento

aos investimentos do tipo IMAB 5 por ser uma forma de investimento que trará
rendimentos para o RPPS acima da meta atuarial.

Ainda no que tange a renda fixa, considera que as letras financeiras e os títulos públicos

se apresentam com boa alternativa, contudo para o RPPS que investiu substancialmente
se faz necessário um estudo apurado para garantir que os compromissos financeiros
permitam mais investimentos neste tipo de produto.

Com relação a renda variável, ainda apresenta muita volatilidade, o mercado externo
também enfrenta desafios não se apresenta atrativo no presente momento, contudo,
avalia que o RPPS se mantenha conhecendo o mercado e aproveita no devido tempo
oportunidades nesse tipo de investimento. Lembra que o mercado quando está em

retração, também surgem boas oportunidades para aquisição em renda variável.,
Lembra ainda que havendo baixa dejuros, o mercado de renda variável torna-se atrativo
e o RPPS pode superar as expectativas acima da meta atuarial.

Com relação a Small caps recomenda não atuar nesse tipo de investimento com
estratétia.

Finalizando como orientação para o CAPS:

r Foco na renda fixa
o Consolidar em renda variável com cautela
o Não mexer em IRFM

. IDKA2 e IMABS se apresentam como boas oportunidades para os próximos
me5es.

Onde atuar dentro da política de investimentos

Nos investimentos de CDI quando o
oportunidades.

IDKA2 e IMA85 sinalizarem boas
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. Nos investimentos de Gestão Duration - quando houver baixa na taxa de juros,

João Marcos apresentou os relatóríos financeiro de janeiro com ressalva em relação a

imprecisão do que está lançado no sistema da Crédito e Mercado e relatório bancário

do mês de fevereiro que contém todo o quadro de recursos no RPPS nas instituições

bancárias credenciadas e em posse dos recursos do RRPS.

Sobre os relatórios necessários para obtenção da CRP, estão sendo encaminhados a

matriz, DAIR e DIPR e também foram inseridas as informações sobre a legislação

previdenciária aprovada em dezembro de 2023.

Recomendação de investimento

Com relação a ínvestimentos, foi posicionado ao Comitê os investimentos realizados a

partir das definições das reuniões anteriores. Tomou-se a decisão de realizar o resgate

dos valores que estão no Banco Daycoval em um fundo denomina Daycoval Classic Fl

Renda Fixa crédito Privado - CNPJ 10.783.480.0001-68 e repassar para o Fundo
DAycoval Fundo de Renda Fixa Alocação Dinamica CNPJ 12.672.720.0001-14, que é um
IMAB5.

Nada mais havendo a tratar eu Rozenilda Romaniw redigí a presente ata.

a
Guilherme a membro da comissão

Antonio Val

Rozen ilda Romani ra - superintende do CapslRati

Joao Marcos 8a - contador do Ca pslRati

Eduardo Carach Menon- técnico adm in istrativo do Ca pslRatí
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