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Ata de Reuniio Comité de Investimentos

REUNIAO N.° 09/2025 - ordinaria

- Avaliagéo da carteira de investimentos e possiveis rotacées

- Entrada de recursos de pPagamento de juros dos cupons de NTNBs

pares

Reunigo via Google Meet com Gustavo da Lema

Apresentacao da empresa GRID Investimentos

Posicionamento sobre CARE 11

o A~ oo

Consideragées sobre o curso em Pinhais com a participagao do comité

de investimentos

DATA 15 de agosto de 2025

HORARIO: 8hs30 horas
LOCAL: CAPSIRAT]

7. Assuntos gerais

DOCUMENTOS ANALISADOS: Relatério de Investimentos més de

PAUTA, informe, analise e decisdes

Participantes da reuniao:

Comité de investimentos: Anténio Sidneij Martins, Rozenilda Romaniw

Barbara, Fernando José dos Anjos.

Gestores: Rozenilda Romaniw Barbara,
Equipe de apoio Elisson Daniel Marciniak

Aos 15 dias do més de agosto de 2025 foram tratados os seguintes assuntos:

1. Relatério de Investimentos més de junho/2025 — foi analisado pelo comité de
investimentos o relatério do més de junho, cujo PL fechou no valor de R$
156.596.127,06, cuja evolugdo vem se mantendo ao longo dos meses, a meta
do més foi de 0,68% e no acumulado foide 5,77%, por sua vez a rentabilidade
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do més foi de 0,87% e acumulada em 6,75%, ja o Gap do més foi de 1,19p.p
€ acumulado 0,98p.p. Estes resultados foram retratados no parecer da Lema
que expressam a condug&o dos investimentos pautados em renda fixa em
maior percentual e transcrito a Seguir: A carteira do CAPSIRAT] apresentou
rentabilidade de 0,87% no més Superando em 0,19 p.p. a meta atuarial de 0,68%,
enquanto no acumulado do ano a carteira obteve uma rentabilidade acumulada de
6,75% superando os 5,77% da meta atuarial, isto é, ficando 0,98 p.p. acima da meta
atuarial no primeiro semestre. O resultado mensal foi sustentado principalmente
pelo desempenho dos fundos de vértice e titulos publicos adquiridos de maneira
direta, os quais foram adquiridos a taxas acima da meta atuarial do CAPSIRAT/
(IPCA +5,47% a.a. ), além da consistente contribui¢éo dos fundos referenciados ao
CDI devido ao alto patamar da taxa Selic. A renda variavel, apesar da participagdo
reduzida na carteira, apresentou desempenho positivo no periodo, representada
exclusivamente pelo fundo FINACAP MAURITSSTAD F| ACOES, que registrou
rentabilidade préxima de 2,96%. A carteira se manteve dentro dos limites da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, exceto a classe de fundos imobilirios, que
apresenta posi¢do desenquadrada F/ de pequena magnitude, sob acompanhamento
para saneamento conforme previsto na politica interna.

Novas alocagées - Gustavo da Lema apresentou a avaliagdo que fora
solicitada por oficio pelo Capsirati e se havia possibilidade de realizar novos
investimentos que venham ser mais benéficos para o RPPS. E ainda um
outro oficio foi emitido para Lema para avaliar quais os investimentos sao
possiveis a serem feitos com O pagamento dos cupons de NTNb,s pares
informados pelo Banco BTG em 13/08/2025 e 2 serem creditados em
15/08/2025.

Diante do exposto, a Lema apresentou o parecer com a sugestdo dos
seguintes fundos que devem ser resgatados integralmente e alocados em

titulos publicos conforme apresenta-se no quadro a seguir:

03.543.447/0001-03
11.060.913.0001/10

BB IMA-B FIC RF PREVID Lp
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP F| RF

R$ 8.649,53
R$ 325.462,93
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10.740.670.0001/06 CAIXA BRASIL IRF-M I TP FIRF [ R 80.106,58
ALOCAGCOES
TITULO PUBLICO NTNB-2035 R$ 414.219,04

Com relagao aos recursos recebidos dos cupons no valor R$ 366.624,31 das
NTNB discriminadas abaixo, a consultoria sugeriu pela aplicacdo em DI em

um fundo que o Capsirati possui aplicagao:

OR O QUA DAD P ADO RO
NTN-B BACEN 15/08/2060 6 RS 134.245455 R$ 805.47
NTN-B BACEN 15/08/2026 159 RS 134.245455| RS 21,345.02
R$ 22,150.49
A OR 0 QUA DAD = ADO RO

NTN-B BACEN 15/08/2060 1,870 R$ 134.245455| RS 251,039.00
NTN-B BACEN 15/08/2026 329 R$ 134.245455| RS 44,166.75
NTN-B BACEN 15/08/2040 136 RE 134.245455| RS$ 18,257.38
R$ 313,463.13

OR @ . = DAD P ADO 349

NTN-B BACEN 15/08/2060 165 RS 134.245455| RS 22,150.50

NTN-B BACEN 15/08/2026 62 R$ 134.245455| RS 8,323.21
R$30,473.71

JUROS
RS 536.98

PU ESTIMADO

RS 134.245455

VENCIMENTO QUANTIDADE

15/08/2026

EMISSOR

TOTAL RS 536.98

Sugestao

ALOCAGAO
TITULO PUBLICO | BTG PACTUAL TESOURO SELOC FIFR | R$ 366.624,31
REFERENCIADO DI

Com relagdo a demais tratativas, Gustavo discorreu sobre as possiveis

mudancas que devem ocorrer na emiss&o de uma nova portaria que envolve
a area de investimentos a priorizagédo por uma gestéo de ativos pela situagéo
atuarial e isso vai exigir comprometimento e estudos mais aprofundados.

Com relagéo aos titulos marcados a mercado, uma estratégia adotada na
época pela perspectiva de reducdo da taxa Selic, o que nio aconteceu e

chegou a 15%. Esse tipo de marcacao traz uma volatilidade a presente sem
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necessidade, mas para resolver esta situagdo, Gustavo esclareceu que ha
dois caminhos, um deles é um estudo do atuarial e contabil que embase a
remarcagao ou como no caso de Curitiba que decidiram pela venda e novas
aquisicoes. Esta matéria exigird estudos mais aprofundados, sobretudo se
estes recursos poderdo ser mantidos até o final ou ainda aguardar momento
oportuno e realizar a venda. Uma vez mantidos até o final, trardo como
resultado da meta atuarial.

Com relagéo aos préximos passos, fora ajustado que com a elaboracao da
nova politica de investimentos, e quando da sua apresentacao, teremos uma
palestra com a Lema aos moldes dos contelidos tratados no curso de Pinhais,
que teve como tema: Decis&o: a arte e a ciéncia de escolher.

. Apresentagdo GRID INVESTIMENTOS, Vinicius Martins, apresentou a
empresa, que atua exclusivamente com RPSS, aberta em 2008, apresentou
ainda alguns fundos que possuem a distribuicdo tanto em renda fixa quanto

variavel, multimercado e crédito privado.

Processo Care 11/TCE foi discorrido que a diretoria esta providenciando os
documentos e estruturando o contetido para deixar o processo pronto para
revisdo referente a diligéncia do fundo Brazilian, Graveyard . Com relacéo ao
Care 11, Rozenilda também informou que o Banco Master ja esta
respondendo oficialmente pelo fundo e certamente nos meses se agosto
deve atender a resolucdo e enquadrar o fundo dentro da politica CNM
4963/2021. Que ainda com relagdo a este fundo, o Banco Master ja
encaminhou os documentos para credenciamento, os quais foram
encaminhados para Lema e que também estad sendo providenciado o

credenciamento do Capsirati de acordo com a documentagado necessaria.

Decisodes:
Com relagé@o aos resgates e aplicagbes, a comisséo foi favoravel para a
realizagdo, devendo a gestora agilizar os processos para execucdo dos
investimentos conforme segue:

RESGATES
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CNPJ NOME Valores

03.543.447/0001-03 BB IMA-B FIC RF PREVID LP R$ 8.649,53

11.060.913.0001/10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF | R$ 325.462,93

10.740.670.0001/06 CAIXA BRASIL IRF-M | TP FIRF | R 80.106,58
ALOCACOES

TITULO PUBLICO NTNB-2035 R$ 414.219,04

TITULO PUBLICO | BTG PACTUAL TESOURO | R$ 366.624,31

pagamento dos cupons | SELOC FI FR REFERENCIADO

pares DI

Lembrando que a aquisigéo dos titulos deve ser marcada na curva.

Ainda sobre os recursos provenientes da venda da folha de pagamento,
deve-se avaliar o desinvestimento que foi realizado no ano passado
adquirindo uma NTNB e portanto, este recurso esta indisponivel para

possiveis usos como aquisigdo de um imovel.

Assuntos gerais

Aproveitamento das capacitages que ainda teremos nos meses de setembro
em lIrati, outubro em Curitiba e Londrina (este em Londrina serd em forma de
oficina, pautada nas portarias e resolugdes) e que devemos nos programar e
participar destes espacos de capacitagdo. Ainda com relagédo as
responsabilidades, a comisséo tratou sobre um dia de trabalho para elaborar
os pareceres mensais, fazendo uma forga tarefa e tornar isto uma pratica
mensal e por sua vez, o conselho fiscal também tera o papel para apreciar e
emitir seus pareceres. Com isto vamos construindo e consolidando
processos. Ainda tratou sobre marcar uma reunido com gestor do FINACAP,
podendo ser on line ou presencial.

Nada mais havendo encerrou-se a reunido com o registro em ata por

Rozenilda Romaniw Barbara dos assuntos tratados.
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Lista de presenga

Comissao de Investimentos

Irati, 15 de agosto de 2025 ) Q\\,n\/bl\)@/
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15/08/2025, 08:55

10.740.670/0001-06

TOTAL

TI{TULO PUBLICO NTNB - 2035

TOTAL

Atenciosamente,

WALLYSON

A b

85 99868.3664

lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relag
forma de corrupcéo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencao e combate a corr
materiais e humanos para implementagao,
bem como os treinamentos, comunicad

direcionamento de recursos financeiros,
Compliance, composto por manuais e politicas,

CATXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

Gmail - ENC: [LEMA] - Irati - PR - Sugestao de Alocagéo - 6/2025

RS 414.219,04

RS 414.219,04 (RESGATE TOTAL)

RS 414.219,04

7
ANBIMA

DIOGENES

) lemaef.com.br

LEMA:

manutencao e evolugdo de um

conscientizacdo. Essa mensagem contém informacdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada.

destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar

Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.813.501/0001-00 (LEMA

este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar 0s anexos neste

os internos, seminarios, palestras e campan

RS 80.106,58 (RESGATE TOTAL)

Bes, condena qualquer
upcdo, através da garantia e

efetivo programa

Se vocé nao for o

e-mail do seu sistema.

) ¢ uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela Comissdo de Valores

Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram claboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades

especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege 03 investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento nio constitui,

tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participag@o em uma determinada estratégia de negd

em qualquer jurisdigao. Esse relatorio ¢ bascado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros ¢ dos diferentes sctores da cconomia

documento utiliza como informagdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegdes. A LEMA se exime

por quaisquer prejuizos, diretos ou indirctos, que venham a decorrer da utilizagio desse documento ou scu conteudo. Esse docume
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada

unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os VArios riscos ¢ custos incidente

motivagio, adequagdo a natureza de suas obrigagdes ¢ transparéncia. O cliente ¢ 0 tinico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstengdo de investimento que tomar em

decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possucm algum

investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga.
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15/08/2025, 08:55 Gmail - ENC: [LEMA] - Irati - PR - Sugestao de Alocagao - 6/2025

Gm&i! CAPS IRATI <capsirati@gmail.com>

ENC: [LEMA] - Irati - PR - Sugestao de Alocagao - 6/2025

1 mensagem

Gustavo Leite <gustavo@|emaef.com.br> 15 de agosto de 2025 as 08:55
Para: CAPS IRATI <capsirati@gmail.com>

GUSTAVO LEITE

85 99868.6081 lemaef.com.br

lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer
forma de corrupcio, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencio e combate 3 corrupgio, através da garantia e
direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagao, manutencdo e evolugdo de um efetivo programa
Compliance, composto por manuais e politicas, bem como 0s treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas
de conscientizacdo. Essa mensagem contém informacdes confidenciais e & direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for
o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-
mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, € exclua o e-mail do seu
sistema.

De: Wallyson <wallyson@lemaef.com.br>

Enviado: terca-feira, 12 de agosto de 2025 10:53

Para: capsirati@capsirati.com.br <capsirati@capsirati.com.br>

Cc: Thalia Aradjo e Silva <Thalia@lemaef.com.br>; Gustavo Leite <gustavo@|emaef.oom.br>
Assunto: [LEMA] - Irati - PR - Sugestdo de Alocagdo - 6/2025

Prezados, boa tarde! Tudo bem?

Conforme solicitado, envio anlise da carteira do CAPSIRATI, bem como movimentagdes para eventuais ajustes taticos, considerando o
alinhamento com o cenario macroecondmico atual e o estudo de ALM 2024.

Em junho de 2025, a carteira do CAPSIRATI apresentou rentabilidade de 0.87% no més superando em 0,19 p.p. a meta atuarial de 0,68%,
enquanto no acumulado do ano a carteira obteve uma rentabilidade acumulada de 6,75% superando os 5,77% da meta atuarial, isto ¢,
ficando 0,98 p.p. acima da meta atuarial no primeiro semestre.. O resultado mensal foi sustentado principalmente pelo desempenho dos
fundos de vértice e titulos publicos adquiridos de maneira direta, 0s quais foram adquiridos a taxas acima da meta atuarial do CAPSIRATI
(IPCA + 5,47% a.a.), além da consistente contribuigao dos fundos referenciados ao CDI devido ao alto patamar da taxa Selic. A renda
varivel, apesar da participagao reduzida na carteira, apresentou desempenho positivo no periodo, representada exclusivamente pelo fundo
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES, que registrou rentabilidade proxima de 2,96%. A carteira se manteve dentro dos limites da
Resolugao CMN n° 4.963/2021, exceto a classe de fundos imobiliarios, que apresenta posi¢ao desenquadrada F1 de pequena magnitude, sob
acompanhamento para saneamento conforme previsto na politica interna.

A sugestdo de alocag@o segue a estratégia definida no estudo de ALM 2024, a qual busca o equilibrio entre ativos e passivos buscando a
solvéncia de longo prazo do plano. O quadro abaixo apresenta a comparagao entre a carteira atual e a carteira otimizada sugerida,
evidenciando que, apesar de alguns desvios taticos pontuais, a composi¢do geral segue aderente a estratégia de longo prazo:
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CAPS IRATI <capsirati@gmail.com>

[LEMA] Irati: Alocagéo - 08/2025

1 mensagem

Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br> o o '15 de agos.to de 2025 as 09:34
Para: CAPS IRATI <capsirati@gmail.com>, "capsirati@capsirati.com” <capsirati@capsirati.com>, Rozenilda Romaniw

<rozenildaromaniw@yahoo.com>
Cc: Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br>

Preazados,

Conforme tratado em nossa reunido, envio a seguinte sugestdo de alocagdo dos recursos recebidos via cupons de titulos
publicos:

TITULO PUBLICO BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF REFERENCIADO DI R$ 366.624,31

R$ 366.624,31
TOTAL

Em nossa reunido, foi decidido que esse recursos sera alocado no BTG.
Portanto, recomendo o fundo DI, para que o recursos esteja disponivel para futuras alocages estratégicas.
A alocacdo esta de acordo com a Politica de Investimentos e aderente a Resolugdo CMN vigente.

Atenciosamente.
AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) ¢ uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios
(CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacio financeira e necessidades especificas informadas
pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado
como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negbcios em qualquer jurisdigdo. Esse relatorio ¢
baseado na avaliagiio dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagdo os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras ¢ suas projegdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, dirctos ou indirctos, que venham
a decorrer da utilizagio desse documento ou seu contetido. Esse documento nio pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propésito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragio os varios
riscos ¢ custos incidentes, sempre em observancia aos principios de scguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes ¢ transparéncia. O
cliente ¢ o tinico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstengio de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem
algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga.

GUSTAVO LEITE P

2
ANBIMA
85 99868.6081 lemaef.com.br

lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer
forma de corrupcio, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento
de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutencdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto
por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizacdo. Essa
mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatdrio especificado, ndo
deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé nio pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente
imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.
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